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Ledelsespategning

Bestyrelsen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2025 for Klimafonden.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse at arsregnskabet giver et retvisende billede af fondens
aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2025 samt af resultatet
af fondens aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2025.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse
for de forhold, beretningen omhandler.

Svinninge, den 30. april 2026
Bestyrelse

Nicolai Zarganis

formand

Carsten Kjaer

Jon Balsby

Lars Midtiby



Den uafhaengige revisors revisionspategning
Til bestyrelsen i Klimafonden og fondsmyndigheden

Konklusion

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af fondens
aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2025 samt af resultatet
af fondens aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2025 i
overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Vi har revideret arsregnskabet for Klimafonden for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2025, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse
og noter, herunder anvendt regnskabspraksis (“regnskabet”).

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder
om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar
ifolge disse standarder og krav er naermere beskrevet i revisionspategningens
afsnit Revisors ansvar for revisionen af regnskabet. Vi er uafhaengige af fonden i
overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants’
internationale retningslinjer for revisorers etiske adfzerd (IESBA Code) og de
yderligere etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores
gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores
opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag
for vores konklusion.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi
udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af regnskabet er det vores ansvar at laese
ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er
vaesentligt inkonsistent med regnskabet eller vores viden opndet ved revisionen
eller pd anden made synes at indeholde veesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder
kraevede oplysninger i henhold til ‘érsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er
i overensstemmelse med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse
med 3rsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i
ledelsesberetningen.



Ledelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et
retvisende billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har
endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for
at udarbejde et regnskab uden veesentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere fondens
evne til at fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor
dette er relevant; samt at udarbejde regnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at
likvidere fonden, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at
ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om regnskabet som helhed er
uden veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl,
og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er
et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der
udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig
fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed
kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pd@ de gkonomiske
beslutninger, som brugerne traeffer pd grundlag af regnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale
standarder om revision og de vyderligere krav, der er geeldende i Danmark,
foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under
revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i
regnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og
udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores
konklusion. Risikoen for ikke at opdage veesentlig fejlinformation forarsaget
af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl,
idet besvigelser kan omfatte sammensveaergelser, dokumentfalsk, bevidste
udeladelser, vildledning eller tilsideseettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at
kunne udforme revisionshandlinger, der er passende efter
omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om
effektiviteten af fondens interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen,
er passende, samt om de regnskabsmaessige skgn og tilknyttede
oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.



e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag
af det opndede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med
begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om fondens evne
til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig
usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning ggre opmaerksom pa
oplysninger herom i regnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er
tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret
pa det revisionsbevis, der er opndet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre,
at fonden ikke lzengere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af
regnskabet, herunder noteoplysningerne, samt om regnskabet afspejler de
underliggende transaktioner og begivenheder pd en sddan made, at der
gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang
og den tidsmaessige placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige
observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi
identificerer under revisionen.

Hellerup, den 30. april 2025
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33771231

Thomas Riis
statsautoriseret revisor
mne32174



Fondsoplysninger

Fonden

Bestyrelse

Klimafonden
Hovedgaden 36
4520 Svinninge

Telefon: 70 29 29 00
Telefax: 702929 11

Hjemmeside: www.klimafonden.dk

CVR-nr: 33393873
Regnskabsar: 1. januar - 31. december
Hjemsteds-

Kommune: Holbaek

Bestyrelsesmedlemmer skal udtraede, ndr de bliver 70 ar.

Nicolai Zarganis (formand)

57 ar, mand

Strategichef, Andel Holding A/S

Udpeget af Andel Holding A/S (stifter)

Indtradt den 20. oktober 2025.

Valgperiode udlgber efter arsmgdet i 2027.

Uddannet cand.polit og har arbejdet en arreekke med ledelse,
strategi og forretningsudvikling i elforsyningssektoren
Bestyrelsesformand i Klimafonden, Klimafonden Invest A/S.
Herudover bestyrelsesmedlem i Impagt Invest Sjzelland A/S og
Udviklingsfonden Sjzelland.

Anses ikke som et uafhaengigt bestyrelsesmedlem i forhold til
Anbefalinger for God Fondsledelse, punkt 2.4.1, da den
pagaeldende er ansat i Andel Holding A/S, som har en
administrationsaftale med Klimafonden.

Honorar ikke modtaget

Carsten Kjaer Poulsen

63 ar, mand

Koncernprojekt radgiver, Andel Holding A/S

Udpeget af Andel Holding A/S (stifter)

Indtradt den 20. oktober 2025.

Valgperiode udlgber efter arsmgdet i 2027.

Uddannet statsautoriseret revisor og har i en arraekke arbejdet
med gkonomi, opkab og fusioner.



Adm. Direktgr i Klimafonden Invest A/S.

Bestyrelsesmedlem i Klimafonden, Klimafonden Invest A/S,
Andel Lumen A/S, Andel Tryggeveelde Solcellepark ApS, Andel
Kgng Mose Solcellepark P/S, Andel Radsted-Grange
Solcellepark P/S, Andel Saltg Solcellepark P/S, Andel Vedde
Solcellepark P/S, Andel Barmosen Solcellepark ApS, Andel
Lyngby Brabrand Solcellepark ApS, Andel Vivede Solcellepark
ApS, Andel Jenstrup Solcellepark ApS, Andel Komplementar
ApS, Andel Solcelleparker P/S, Andel Komplementar I ApS,
Impagt Invest Sjaelland A/S, og Viggo Bendz A/S.

Anses ikke som et uafhaengigt bestyrelsesmedlem i forhold til
Anbefalinger for God Fondsledelse, punkt 2.4.1, da den
pagzeldende er ansat i Andel Holding A/S, som har en
administrationsaftale med Klimafonden.

Honorar ikke modtaget

Lars Midtiby

Jon

48 ar, mand

Udpeget af Danmarks Naturfredningsforening

Indtrédt den 28. april 2021

Valgperiode udlgber efter arsmgdet i 2027.

Uddannet jurist fra Aarhus universitet og MPA fra CBS

Medlem af bestyrelsen i Klimafonden, Klimafonden Invest A/S,
Vanfgrefonden og Steen Allan Ahrenkiels Mindefond.

Anses som et uafhaengigt bestyrelsesmedlem i forhold til
Anbefalinger for God Fondsledelse, punkt 2.4.1

Honorar modtaget

Balsby

59 ar, mand

Chefjurist, advokat i Andel Holding A/S

Udpeget af Andel Holding A/S (stifter)

Indtradt den 20. april 2018.

Valgperiode udlgber efter arsmgdet i 2027.

Uddannet cand.jur. og advokat

Har i en 8rraekke arbejdet med juridiske forhold som ekstern
og in-house advokat med szerligt fokus pa it-, tele- og
energisektoren.

Bestyrelsesmedlem i Klimafonden, Andel Ratio A/S, Cerius A/S
og Radius Elnet A/S

Anses ikke som et uafhaengigt bestyrelsesmedlem i forhold til
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Anbefalinger for God Fondsledelse, punkt 2.4.1, da den
pagzeldende er ansat i Andel Holding A/S, som har en
administrationsaftale med Klimafonden.

e Honorar ikke modtaget

Revision PricewaterhouseCoopers Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Strandvejen 44, 2900 Hellerup.



Ledelsesberetning

Fondens vaesentligste aktivitet

Fondens vaesentligste aktivitet bestar i at investere i energianlaeg, der
producerer elektricitet baseret pa vedvarende energikilder og at afsaette den
producerede elektricitet p& markedet, og almennyttigt at fremme beskyttelsen af
naturmiljget mod klimagasser og andre miljgbelaestende udledninger fra
produktion af energi.

Udvikling i aktiviteter og gskonomiske forhold

Klimafonden har via samarbejdet med Andel Energi A/S i 2025 modtaget de
sidste donationer. Klimafonden har i 2025 modtaget donationer fra 4.448 el
kunder, der hver isaer har betalt 12 gre pr. forbrugt kWh via el-produktet Global
Energi svarende til 2.616.818 KWH.

Der er indregnet donationer pa 460 t.kr. i regnskabet som klausuleret
grundkapital. Det fremgar af fondskapitalopggrelsen, at fondskapitalen er steget
til 51.380 t.kr. i Igbet af 2025 efter indregning af arets resultat pa 224 t.kr.,
samt kapitalandelen i Klimafonden Invest A/S, som kom ud med et resultat pa
kr. 116 t.kr. Derudover har der i perioden vaeret andre vardireguleringer i
Klimafonden Invest A/S til en veerdi af -20 t.kr.

Med udgangen af regnskabsaret har Klimafonden siden etableringen i 2011
modtaget donationer svarende til 371.570.684 kWh.

Fra januar 2025 er Klimafonden ophgrt med at modtage donationer fra produktet
Global Energi.

Klimafonden investerer alene gennem datterselskabet Klimafonden Invest A/S,
hvis arsrapport der henvises til. Klimafonden foretager saledes ikke direkte
investeringer.

Den lovpligtige redeggrelse om god fondsledelse jf. arsregnskabslovens § 77a
findes pa https: https:/klimafonden.dk/sample-page/god-fondledelse/, som der henvises
til.

Den lovpligtige redeggrelse om uddelingspolitik jf. arsregnskabsloven § 77b
findes pa https://klimafonden.dk/om-klimafonden/uddelingspolitik-for-
klimafonden/ som der henvises til.

Betydningsfulde handelser efter regnskabsarets afslutning
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som
vaesentligt vil kunne pavirke selskabets finansielle stilling.



Anvendt regnskabspraksis

Generelt

Arsrapporten for Klimafonden er aflagt i overensstemmelse med den danske
arsregnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med
enkelte tilvalgsbestemmelser for regnskabsklasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling
Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indtaegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes. Endvidere
indregnes i resultatopggrelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna arets
indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt
tilbagefgrsler som fglge af aendrede regnskabsmaessige skgn af belgb, der
tidligere har veeret indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske
fordele vil tilflyde fonden, og aktivets vaerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige
gkonomiske fordele vil fragd fonden, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende
males aktiver og forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost
nedenfor.

Som malevaluta benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed
valuta.

RESULTATOPGORELSEN

Andre driftsindtaegter
I andre driftsindtaegter indgar indtaegter der ikke kan klassificeres som
nettoomsaetning.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder indirekte produktionsomkostninger og
omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer m.v.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter vederlag til bestyrelsen.



Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder
I resultatopggrelsen indregnes den forholdsmaessige andel af resultat for aret
under posten “"Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder”.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renter, realiserede og
urealiserede kursgevinster og —tab vedrgrende gaeld og transaktioner i fremmed
valuta.

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat er opgjort med udgangspunkt i arets resultat for skat,
korrigeret for ikke skattepligtige indtaegter og omkostninger, samt eventuelle
reguleringer til tidligere ar.

BALANCEN

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes og males efter den indre vaerdis
metode.

I balancen indregnes under posten “Kapitalandele i dattervirksomheder” den
forholdsmaessige ejerandel af virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi
opgjort med udgangspunkt i dagsveerdien af de identificerbare nettoaktiver pa
anskaffelsestidspunktet med fradrag eller tillaeg af urealiserede koncerninterne
avancer eller tab og med tillaeg af resterende veerdi af positiv forskelsvaerdi
(goodwill) og fradrag af en resterende negativ forskelsvardi (negativ goodwill).

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder henlaegges
via overskudsdisponeringen til “Reserve for nettoopskrivnhing efter den indre
vaerdis metode” under egenkapitalen. Reserven reduceres med udbytte-
udlodninger til moderselskabet og reguleres med andre egenkapitalbevaegelser i
dattervirksomheden.

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi indregnes til DKK
0. Har moderselskabet en retslig eller en faktisk forpligtelse til at daekke
virksomhedens underbalance, indregnes en hensat forpligtelse hertil.

Tilgodehavender

Tilgodehavender indregnes i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere
nettorealisationsvaerdi, hvilket her svarer til palydende vaerdi med fradrag af
nedskrivning til imgdegaelse af tab.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger samt kortfristede vaerdipapirer, som uden
hindring kan omsaettes til likvide beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelige
risici for vaerdiaendringer.
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Fondskapital
Donationer, der er klausuleret til grundkapitalen, indregnes direkte under
fondskapitalen.

Af vedtaegternes punkt 3.3 fremgar der, at Fonden kan modtage donationer til
forggelse af sin kapital, herunder af grundkapitalen, f.eks. fra el forbrugere i
tilknytning til disses k@b af elektricitet fra elhandelsvirksomheder, med hvilke
Fonden samarbejder.

Ved regnskabsaflaeggelsen medregnes alene de indbetalte donationer pa
statusdagen, som indregnes som kapitalforhgjelse pa grundkapitalen.

Fondsskat

Skat af drets resultat, som bestar af arets aktuelle skat, arets udskudte skat
samt eventuelle reguleringer til tidligere ar, indregnes i resultatopggrelsen med
den del, der kan henfgres til arets resultat og direkte p@ egenkapitalen med den
del, der kan henfgres til posteringer direkte p& egenkapitalen.

Eventuel betalt aconto skat modregnes i skyldig skat ved arets udgang. Skyldig
skat er opgjort som skat af arets forventede skattepligtige indkomst.
Af forsigtigheds hensyn er udskudt skat ikke indregnet.

Gaeldsforpligtelser

Geeldsforpligtelser indregnes til amortiseret kostpris, der sadvanligvis svarer til
nominel vaerdi.
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Note

Resultatopggrelse 1. januar - 31. december

Andre driftsindteegter
Samlede driftsindtaeger
Andre eksterne omkostninger

Bruttotab

Personaleomkostninger

Resultat fgr finansielle poster

Indteegter af kapitalandele i dattervirksomheder
Finansielle indtaegter
Finansielle omkostninger

Resultat fgr skat

Skat af 8rets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis
metode
Overfgrt resultat

2025 2024

DKK DKK

0 30.239

0 30.239
-176.751 -202.680
-176.751 -172.441
-50.000 -40.000
-226.751 -212.441
116.158 350.534
450.607 681.935
0 -400
340.014 819.628
0 0
340.014 819.628
116.158 350.534
223.856 469.094
340.014 819.628




Note

Aktiver

Kapitalandele i dattervirksomheder
Finansielle anlaegsaktiver

Anlaegsaktiver

Omsaetningsaktiver
Andre tilgodehavender

Tilgodehavender
Likvide beholdninger
Omseetningsaktiver i alt

Aktiver

2025 2024

DKK DKK
25.030.675 24.934.019
25.030.675 24.934.019
25.030.675 24.934.019
163.714 1.453.404
163.714 1.453.404
26.347.551 24.408.797
26.511.264 25.862.202
51.541.939 50.796.221




Note

Passiver

Fondskapital

Grundkapital
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis

metode
Overfgrt resultat

Fondskapital i alt

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Anden geeld

Kortfristet gaeld i alt
Gaeld i alt
Passiver

Neertstdende parter og ejerforhold
Transaktioner med naertstdende parter

2025 2024

DKK DKK
43.991.071 43.531.172
12.405.675 12.309.019
-5.016.483 -5.240.339
51.380.264 50.599.852
141.676 176.369
20.000 20.000
161.676 196.369
161.676 196.369
51.541.939 50.796.221




Fondskapitalopgogrelse

Fondskapital 1. januar 2025

Donationer fra kunder
Sikringsinstrumenter Klimafonden Invest
ARrets resultat

Fondskapital 31. december 2025

Fondskapital 1. januar

Donationer fra kunder
Sikringsinstrumenter Klimafonden Invest
Arets resultat

Fondskapital 31. december

Reserve for

netto-
opskrivning
efter den
indre veerdis
Grundkapital metode Overfgrt resultat I alt
DKK DKK DKK DKK
43.531.172 12.309.019 -5.240.339 50.599.852
459.899 0 0 459.899
0 -19.502 0 -19.502
0 116.158 223.856 340.014
43.991.071 12.405.675 -5.016.483 51.380.264
2025 2024 2023 2022 2021
50.599.852 48.090.039 45.691.698 37.283.104 32.423.742
459.899 1.848.813 2.140.166 2.976.795 3.542.827
-19.502 -158.628 -326.197 1.338.414 446.478
340.014 819.628 584.372 4.093.385 870.057
51.380.264 50.599.852 48.090.039 45.691.698 37.283.104

Donationer omfatter bidrag fra en raekke enkeltpersoner Igbende hen over 8ret.
Kapitalforhgjelsen registreres af praktiske drsager kun 1 gang om 8ret.
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Noter til &rsrapporten

1 Personaleomkostninger

Lgnninger

Vederlag til bestyrelse:

2025 2024

DKK DKK
50.000 40.000
50.000 40.000
50.000 40.000

To medlemmer af bestyrelsen har i 2025 modtaget honorar. De resterende medlemer har i 2025 frasagt sig honorar.

2 Finansielle anleegsaktiver

Kapitalandele i

datter
virksomheder
DKK
Kostpris 1. januar 2025 12.625.000
Kostpris 31. december 2025 12.625.000
Veerdiregulering pr. 1. januar 2025 12.309.019
Arets resultat 116.158
Regulering sikringinstrumenter -19.502
Veerdiregulering pr. 31. december 2025 12.405.675
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2025 25.030.675
Kapitalandele i dattervirksomheder specificeres saledes:
Stemme- og
Navn Hjemsted Selskabskapital ejerandel
Klimafonden Invest A/S Svinninge 12.625.000 100,0%

3 Neartstdende parter og ejerforhold
Nartstdende parter
Klimafondens bestyrelse (se ledelsespategning)

4 Transaktioner med nzertstdende parter 2025 2024
Andel Holding A/S DKK DKK
Administrationsaftale 100.977 106.370
Ialt 100.977 106.370

Klimafonden har indg&et aftale med Andel Holding A/S om administration af fonden.
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